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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS A LA JUNTA DIRECTIVA Y ACCIONISTAS DE BANCO PANAMA. S. A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Banco Panama, S. A. y subsidiaria
(en adelante "el Banco”), los cuales comprenden el estado consolidado de situacién financiera al
30 de junio de 2010, y de los estados consolidados de resultados, utilidades integrales, cambios en
el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracion del Banco es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, tal como han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panama para proposito de supervision. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones erroneas
de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error, seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas, y efectuar estimaciones que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros consolidados
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio de los auditores, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
errbnea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad, a fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de |as
estimaciones contables hechas por la administracion de la entidad, asi como evaluar Ia
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opiniéon de auditoria.

KPMG, una sociedad ovil panamena, es miembro de
KPMG Intermational. ura cooperatva suiza



Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de Banco Panama, S.A. y subsidiaria al
30 de junio de 2010, y su desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, tal como han sido medificadas por regulaciones prudenciales emitidas por ia
Superintendencia de Bancos de Panama para propdsito de supervisidon, como se describe en la
nota 2 a los estados financieros consolidados.

KOMG

3 de agosto de 2010
Panama, Republica de Panama




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA

(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Situacidon Financiera

30 de junio de 2010

(Cifras en Balboas)

Activos

Efectivo y efectos de caja

Depésitos en bancos e instituciones financieras:

A la vista - local

A la vista - extranjeros
A plazo - local

A plazo - extranjeros

Total de depdsitos en bancos e instituciones

financieras

Total de efectivo, efectos de cajay depositos

en bancos e instituciones financieras
Valores disponibles para la venta
Valores mantenidos hasta su vencimiento
Préstamos
Menos:
Reserva para pérdidas en préstamos
Comisiones descontadas no ganadas
Préstamos, neto
Mobiliario, equipos y mejoras, neto
Intereses acumulados por cobrar
Impuesto diferido

Otros activos

Total de activos

3,6

57
3,7
3,58

8

15

10

2010 2009
8,006,298 3,247,553
2,638,955 1,261,667
873,355 644,897
20,626,853 32,083,494
10,500,076 11,442,349
34,639,239 45,432,407
42,645,537 48,679,960
37,483,430 0
0 20,992,072
160,527,664 77,312,541
1,473,070 678,457
255,473 206,453
158,799,121 76,427,631
1,174,020 984,971
769,752 551,008
682,952 203,537
3,363,949 1,577,298
244,918,761 149,416,477

El estado consolidado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros consolidados.




Pasivos y Patrimonio

Pasivos:
Depdsitos de clientes:
A la vista - locales
A la vista - extranjeros
De ahorros - locales
De ahorros - extranjeros

A plazo - locales
A plazo - extranjeros

Interbancarios locales
Total de depésitos

Giros, cheques de gerencia y certificados
Intereses acumulados por pagar

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Capital adicional pagado
Otras reservas
Utilidad (déficit) acumulado

Ganancia no realizada en revaluaciéon de inversiones

Total de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

3,5

12
12

~

16

2010 2009
20,302,867 12,803,180
936,285 499,298
22,945,425 16,011,938
1,749,698 436,218
141,865,013 78,877,376
12,604,210 6,974,706
5,002,848 3,035,647
205,406,346 118,638,363
3,149,784 459,628
972,014 434,614
3,622,384 282,070
213,150,528 119,814,675
30,000,000 30,000,000
200,000 0
350,065 216,812
509,022 (615,010)
709,146 0
31,768,233 29,601,802
244,018,761 149,416,477




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Resultados
Por el afio terminado el 30 de junio de 2010

(Cifras en Balboas)

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses sobre:

Préstamos

Depésitos en bancos

Valores

Comisiones sobre préstamos
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses sobre depdsitos

Gastos de intereses sobre financiamientos

Total de gastos de intereses

Ingresos neto de intereses antes de provision
Provisién para pérdidas en préstamos

Ingresos neto de intereses después de provision

Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros:
Otras comisiones
Gastos por comisiones
Otros ingresos
Total de ingresos por servicios bancarios y otros, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y gastos de personal
Alguileres
Propaganda y promocién
Honorarios y servicios profesionales
Depreciacion y amortizacion

Otros

Total de gastos generales y administrativos
Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre larenta
Utilidad neta

El estado consolidado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de los estados financieros consolidados.

13
14
13

3,5

14

15

2010 2009
8,417,597 3,810,424
287,747 806,330
1,414,875 711,488
558,141 371,025
10,678,360 5,609,267
5,530,387 2,462,998
1,236 197
5,531,623 2,463,195
5,146,737 3,236,072
794,613 567,428
4,352,124 2,668,644
472,180 273,721
(55,324) (70,510)
603,563 192,984
1,020,419 396,195
2,438,465 1,777,547
375,906 235,703
174,258 83,632
263,387 131,040
272,660 204,779
1,032,341 595,630
4,557,017 3,028,331
815,526 36,508
(308,506) (203,537)
1,124,032 240,045




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Utilidades Integrales
Por el afio terminado el 30 de junio de 2010

(Cifras en Balboas)

Utilidad neta

Otros ingresos (gastos) integrales:
Ganancia (pérdida) no realizada en valor razonable de los
valores disponibles para la venta, neta
Cambios netos en valores disponibles para la venta, que fueron
transferidos al estado consolidado de resultados
Total de otros ingresos integrales, neto
Total de utilidades integrales

Nota 2010 2009
1,124,032 240,045

;
1,230,358 0
(521,212) 0
709,146 0
1,833,178 240,045

El estado consolidado de utilidades integrales debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros consolidados.




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panam@)

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio

Por el afio terminado el 30 de junio de 2010

(Cifras en Balboas)

Saldo al 30 de junio de 2008
Emisién de acciones

Utilidad neta

Saldo al 30 de junio de 2009

Capital adicional pagado

Emision de acciones

Cambios netos en valores disponibles
para la venta durante el periodo

Utilidad neta

Saldo al 30 de junio de 2010

3,12

3,12

Ganancia
Acciones Otras no realizada Déficit Total de
Comunes Reservas en valuacion Acumulado Patrimonio
30,000,000 84,304 0 (855,055) 29,229,249
0 132,508 0 0 132,508
0 0 0 240,045 240,045
30,000,000 216,812 0 (615,010) 29,601,802
200,000 0 0 0 200,000
0 133,253 0 0 133,253
0 0 709,146 0 709,146
0 0 0 1,124,032 1,124,032
30,200,000 350,065 709,146 509,022 31,768,233

El estado consolidado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas

que forman parte integral de los estados financieros consolidados.




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 30 de junio de 2010

(Cifras en Balboas)

Actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
de las actividades de operacion:

Plan de pago en acciones
Provision para pérdidas en préstamos
Depreciacion y amortizacion
Amortizacion de activo intangible
Ingresos por intereses y comisiones
Gastos de intereses
Ganancia en venta de valores disponibles para la venta
Impuesto sobre la renta, neto

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Préstamos
Depositos a plazo en bancos mayores a tres meses
Comisiones no devengadas
Otros activos
Depositos a la vista
Depositos de ahorros
Depositos a plazo
Giros, cheques de gerencia y certificados
Otros pasivos

Efectivo generado de operaciones:
Intereses cobrados

Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado

Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Actividades de inversion:
Compras de valores mantenidos hasta su vencimiento
Compras de valores disponibles para la venta
Ventas de valores disponibles para la venta
Vencimiento de valores disponibles para la venta
Vencimiento de valores mantenidos hasta su vencimiento
Compras de mobiliario y equipo, neto
Producto de la venta de mobiliario y equipo
Compras de activos intangibles

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Disminucién neto en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

© 0 W

© © N NN~

2010 2009
1,124,032 240,045
133,253 132,508
794,613 567,428
272,660 204,779
81,378 47,246
(10,678,360)  (5,699,267)
5,531,623 2,463,195
521,212 29,434
(308,506) 0

(83,215,123)

(66,209,719)

1,229,576  (10,534,937)
49,020 166,229
(1,505,896)  (1,443,544)
7,936,674 8,576,516
8,246,967 13,212,983
70,584,342 67,051,663
2,690,156 108,107
3,340,314 151,697
10,459,616 5,336,737
(4,994,223)  (2,062,172)
(105,384) 0
12,187,944 12,338,928

(10,616,000)

(19,021,506)

(25,784,142) (250,000)
10,554,800 250,000
350,000 0
9,191,918 0
(484,974) (127,975)
23,265 1,999
(227,658) (64,184)
(16,992,791)  (19,211,666)
(4,804,847)  (6,872,738)
37,145,023 44,017,761
32,340,176 37,145,023

El estado consolidado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros consolidados.




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panam4, Republica de Panam4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

30 de junio de 2010

(Cifras en Balboas)

(1)

Informacion General

Banco Panamd, S. A. se constituyé bajo la legislacion panamefia, y le fue otorgada una
Licencia General bancaria mediante Resolucion No.036-2008 del 8 de febrero de 2008 de la
Superintendencia de Bancos de Panamd e inici6 operaciones el 21 de abril de 2008. La
licencia bancaria general le permite llevar a cabo el negocio de banca en cualquier parte de la
Republica de Panama, asi como efectuar transacciones que se perfeccionen, consuman o
surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia
de Bancos autorice.

Banco Panama, S. A. es supervisado por la Superintendencia de Bancos de Panama segun
el Decreto Ley No0.9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 del 22 de
febrero de 2008. La Superintendencia de Bancos tiene todas las facultades entre otras, para
supervisar, regular e inspeccionar las operaciones bancarias.

Banco Panama, S. A. es 100% subsidiaria de Grupo Centenario de Inversiones, S. A.,
sociedad registrada bajo las leyes de la Republica de Panama, en el Registro Publico en la
seccion mercantil con ficha N0.573519 y documento No0.1159965.

Banco Panam4, S. A. es tenedor del 100% de las acciones con derecho a voto de Servicios
Financieros Panama, S. A., que es una sociedad registrada bajo las leyes de la Republica de
Panama4, la cual inici6 operaciones el 7 de marzo de 2008; su principal actividad es el
otorgamiento de arrendamientos financieros.

Banco Panam@, S. A. y la subsidiaria Servicios Financieros Panam4, S. A. seran referidas
como “el Banco”.

La oficina principal del Banco esta ubicada en Avenida Manuel Maria Icaza, Urbanizacion
Campo Alegre, Bella Vista, Ciudad de Panama.

Estos estados financieros consolidados han sido aprobados por la Gerencia para su emision
el 3 de agosto de 2010.




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panam4, Republica de Panam4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

)

(b)

Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros consolidados del Banco, han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), tal como han sido modificadas
por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama
para proposito de supervision. La Superintendencia de Bancos ha regulado que los
estados financieros que se presenten a esta entidad reguladora, para los periodos
anuales que terminan el 31 de diciembre de 2007 y subsiguientes, deben incluir todas
las reservas para pérdidas en activos financieros, como lo establecen las normas
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos. El tratamiento contable para
el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en bienes
adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera, especificamente NIC 39. (Ver
Nota 2 (g) Reserva para Pérdidas en Préstamos y Nota 2 (e) Inversiones en Valores.

Base de Preparacion

Los estados financieros consolidados del Banco son preparados sobre la base del costo
histérico, exceptuando los valores que se clasifican como valores razonables con
cambios en resultados y disponibles para la venta, los cuales se presentan a su valor
razonable.

La administracion del Banco, en la preparacién de los estados financieros consolidados,
ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su
criterio en el proceso de aplicacién de las politicas contables del Banco, las cuales
afectan las cifras reportadas de los activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados y las cifras reportadas
en el estado consolidado de resultados durante el periodo. Las estimaciones y
supuestos relacionados, consideran experiencias histéricas y otros varios factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la administracion que son particularmente
susceptibles a cambios en el futuro, estan relacionadas con la reserva para pérdidas en
préstamos y la estimacion del impuesto sobre la renta, los cuales se revelan mas
ampliamente en la nota 4.

Los estados financieros consolidados estan expresados en balboas (B/.), la unidad
monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el
dolar (US$) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite
papel moneda propio y, en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de América
es utilizado como moneda de curso legal.
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BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panam4, Republica de Panam4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes

(€)

Para el afio terminado el 30 de junio de 2010, el Banco ha adoptado las siguientes
normas, modificaciones e interpretaciones a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera:

e A partir del 1 de enero de 2009, se adopt6 la NIC 1 (Revisada) — Presentacién de
Estados Financieros. La norma revisada pretende mejorar la habilidad de los
usuarios de informacién financiera en los analisis y comparacion de los datos que se
reflejan en los estados financieros. La adopcién de esta norma revisada no ha
tenido efecto en los resultados que se reportan los estados financieros consolidados
del Banco. Sin embargo, si ha tenido efectos en la forma de presentacion de estos
estados financieros consolidados, incluyendo:

- la presentacion de los rubros de ingresos y gastos en el estado consolidado de
resultados y en el estado consolidado de utilidades integrales; y

- la presentacion del estado consolidado de cambios en el patrimonio refleja
solamente el movimiento de los cambios de los accionistas en el patrimonio.

¢ NIIF 7 (Revisada) — Instrumentos Financieros: Revelacién.
Publicada el 5 de marzo de 2009, amplia las revelaciones requeridas respecto a las
mediciones a valor razonable reconocidas en el estado consolidado de situacion
financiera.

e Para el proposito de estas revelaciones ampliadas, se introdujo una jerarquia de 3
niveles. (Ver nota 7).

También se realizaron modificaciones a las revelaciones del riesgo de liquidez.

Los requerimientos de revelaciones modificadas son aplicables para los periodos
anuales que iniciaron en o después de 1 de enero de 2009.

Principios de Consolidacién

Las subsidiarias son entidades controladas por el Banco. EI control existe cuando el
Banco tiene la facultad, directa o indirectamente, para regular las politicas financieras y
operativas de una entidad para obtener beneficios de sus actividades.

Para determinar el control, son tomados en cuenta los derechos de votacion potenciales
gue actualmente sean ejecutables o convertibles. Los estados financieros de las
subsidiarias estan incluidos en los estados financieros consolidados desde la fecha en
gue comienza el control hasta la fecha en que cesa el mismo.

11




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panam4, Republica de Panam4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes

(d)

(€)

Transacciones en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a Balboas a la
tasa de cambio vigente a la fecha del estado consolidado de situacién financiera, con
excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio fijas contractualmente
acordadas. Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de
cambio vigente en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por
conversion de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u
otros gastos en el estado consolidado de resultados. Los activos y pasivos no
monetarios denominados en monedas extranjeras que son valorizados al valor
razonable son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en
gue se determind el valor razonable. Las diferencias en moneda extranjera que surgen
durante la reconversion son reconocidas en resultados, excepto en el caso de
diferencias que surjan en la reconversion de instrumentos de capital disponibles para la
venta, un pasivo financiero designado como cobertura de la inversion neta en una
operaciéon en el extranjero, o coberturas de flujo de efectivo calificadas, las que son
reconocidas directamente en el estado consolidado de utilidades integrales.

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de negociacion, e inicialmente
medidos al valor razonable mas los costos incrementales relacionados a la transaccion,
y son subsecuentemente contabilizados, basados en las clasificaciones mantenidas de
acuerdo a sus caracteristicas del instrumento y la finalidad para la cual se determin6 su
adquisicion. Las clasificaciones utilizadas por el Banco se detallan a continuacion:

e Valores a Valor Razonable con Cambios en Resultados
En esta categoria se incluyen aquellos valores adquiridos con el propoésito de
generar una ganancia a corto plazo por las fluctuaciones del precio del instrumento.
Estos valores se presentan a su valor razonable y los cambios en el valor razonable
se reconocen en el estado consolidado de resultados en el periodo en el cual se
generan.

e Valores Disponibles para la venta

Esta categoria se incluyen las inversiones adquiridas con la intencion de
mantenerlas por un periodo de tiempo indefinido, que se pueden vender en
respuesta a las necesidades de liquidez, a los cambios en las tasas de interés, tasa
de cambios o precios de mercado de las acciones. Estas inversiones se miden a
valor razonable y los cambios en valor se reconocen directamente en el patrimonio
usando una cuenta de valuaciéon hasta que sean vendidos o redimidos (dados de
baja) o se ha determinado que una inversién se ha deteriorado en valor; en cuyo
caso la ganancia o pérdida acumulada reconocida previamente en el patrimonio se
incluye en el resultado de operaciones en el estado consolidado de resultados. Las
ganancias o pérdidas en moneda extranjera por los valores disponibles para la venta
son reconocidas en el estado consolidado de resultados.

Cuando el valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no puede
ser medido confiablemente, las inversiones permanecen al costo.
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BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panam4, Republica de Panam4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2) Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion
¢ Valores Mantenidos hasta su Vencimiento
Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivativos
cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyos vencimientos son fijos, y
ademas la administracion de la Compafiia tiene tanto la intencién efectiva como la
capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

El Banco determina el deterioro de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
en base al Acuerdo 7-2000, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama.
Bajo ciertos criterios y elementos definidos en dicho Acuerdo, se debera constituir
reserva para pérdidas temporales en las inversiones en valores mantenidos hasta su
vencimiento. Adicionalmente, el Acuerdo 7-2000 requiere establecer reservas
especiales cuando:

= El emisor de los valores sufra un deterioro notorio y recurrente en su solvencia
econdmica o exista una alta probabilidad de quiebra.

= Hayan transcurrido mas de noventa dias desde el vencimiento total o parcial
del principal, de los intereses, o de ambos, tomando en cuenta el importe que
razonablemente se estime de dificil recuperacién, neto de las garantias o en
funcién del tiempo transcurrido desde el vencimiento, asi: mas de 90 dias a
menos de 180 dias 25%; méas de 180 dias a menos de 270 dias 50%; mas de
270 dias a menos de 360 dias 75%; y mas de 360 dias 100%.

= Las inversiones en valores que no tengan precios confiables y no estén
cotizados dentro de un mercado organizado activo.

= Ocurra un deterioro importante en el riesgo cambiario, 0 un deterioro
significativo del riesgo pais, o inversiones en plazas bancarias que carezcan de
regulaciones prudenciales acordes con los estandares internacionales y que no
hayan sido debidamente cubiertas.

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base
al precio de mercado cotizado a la fecha del estado de situacién financiera. De no estar
disponible el precio de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es
estimado utilizando modelos para calculos de precios o técnicas de flujos de efectivo
descontados.

El Banco evalla a cada fecha del estado de situacion financiera, si existe una evidencia
objetiva de deterioro en los valores de inversién. En el caso de que inversiones sean
clasificadas como disponibles para la venta, una disminucion significativa y prolongada
en el valor razonable por debajo de su costo es considerada para determinar si los
activos estan deteriorados. Si existe alguna evidencia objetiva de deterioro para los
activos financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada es rebajada del
patrimonio y reconocida en el estado consolidado de resultados.

Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda,
clasificados como disponible para la venta aumentara, y el aumento esta objetivamente
relacionado con un evento ocurrido después de la pérdida por deterioro reconocida en
ganancias y pérdidas, la pérdida por deterioro se reversara a través del estado
consolidado de resultados. Sin embargo, si en un periodo subsiguiente, el valor
razonable de un instrumento de capital clasificado como disponible para la venta
aumentara, este aumento se reconocera directamente en patrimonio.
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Préstamos e Intereses

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en el mercado activo y originado generalmente al
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamo. Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones no devengadas y
la reserva para pérdidas en préstamos. Los intereses y comisiones no devengadas se
reconocen como ingresos durante la vida de los préstamos utilizando el método de
interés efectivo.

El Banco tiene la politica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo
capital o intereses esté atrasado en mas de noventa dias, a menos que en opinion de la
administracién, basado en la evaluacion de la condicién financiera del prestatario,
colaterales u otros factores, el cobro total del capital y los intereses sea probable.
Cuando un préstamo es transferido a estado de no acumulacion de intereses, los
intereses acumulados por cobrar a esa fecha son reversados de los ingresos por
intereses sobre préstamos. Esta politica se enmarca dentro del Acuerdo 6-2000
“Clasificacion de Cartera y Constitucion de Reservas” emitido por la Superintendencia
de Bancos de Panama.

Reserva para Pérdidas en Préstamos
El Banco utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas en los préstamos. El
monto de pérdidas en préstamos determinado durante el periodo se reconoce como
gasto de provision en los resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de
reserva para pérdidas en préstamos.

La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado consolidado
de situacion financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto
irrecuperable es cargado a la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones de
préstamos previamente castigados como incobrables, se acreditan a la cuenta de
reserva.

La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que la informacion financiera
presentada por los bancos en Panam4, incluyendo estados financieros anuales e
intermedios, incluya el reconocimiento contable y presentacion de reservas para
pérdidas en préstamos con base a normas prudenciales para la constitucion de tales
reservas, emitidas por esta entidad reguladora. Con base al Acuerdo 6-2000 emitido
por la Superintendencia de Bancos de Panamd, el Banco clasifica los préstamos en
cinco categorias de riesgo y determina los montos minimos de reservas para pérdidas
sobre el saldo de capital asi: Normal, 0%; Mencion especial, 2%; Subnormal, 15%;
Dudoso, 50%; Irrecuperable, 100%. Para tal efecto, se utilizan criterios para la
clasificacion, tales como la calidad del préstamo y pardmetros de incumplimiento con el
servicio de la deuda, entre otros. El criterio de periodos de incumplimiento es utilizado
mayormente para clasificar los préstamos de consumo, pero también es considerado en
la clasificacion de los préstamos corporativos.
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Adicionalmente en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco debera ajustar la
clasificacion anterior de los préstamos y constituir nuevas provisiones especificas, de
ser aplicable, en funcion de las pérdidas estimadas, asi: Mencién especial, 2% hasta
14.9%; Subnormal, 15% hasta 49.9%; Dudoso, 50% hasta 99.9%; Irrecuperable, 100%.

Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco considera, entre otros, los estados
financieros del deudor, su flujo de caja operativo, el valor de realizacién de las garantias
reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte de los codeudores o
garantes. Para la cartera de consumo se considera la morosidad del deudor, las
pérdidas que histéricamente ha experimentado el Banco en el pasado en grupos
comparables o similares, el perfil de vencimiento de la cartera, y cualquier otra
informacién que pudiera afectar el cobro de la cartera de consumo.

En adicion, el Acuerdo 6-2000 permite la creacion de reservas genéricas para pérdidas
en préstamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del deterioro en el
valor de un grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes definidas y que no
haya podido ser imputado a préstamos individualmente.

El Acuerdo 6-2000 requiere que la reserva total para pérdidas en préstamos, incluyendo
las reservas especificas y genéricas, no sea menor al 1% del saldo de la cartera de
préstamos menos las garantias de depdésitos en el propio banco.

La Superintendencia de Bancos de Panama podra evaluar la suficiencia de las reservas
y ordenar al Banco la constitucién de reservas adicionales en cualquier momento.

Las reservas para pérdidas en préstamos determinadas con base era la norma
prudencial emitida por el regulador (Acuerdo 6-2000), pueden diferir del monto de
reservas determinadas bajo la Norma Internacional de Contabilidad No. 39,
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. La estimacién de reservas bajo
la NIC 39 se basa en el concepto de pérdidas incurridas por deterioro en los préstamos
por cobrar y utiliza dos metodologias para evaluar si existe evidencia objetiva del
deterioro: individualmente para los préstamos que son individualmente significativos e
individualmente o colectivamente para los préstamos que no son individualmente
significativos.

Segun NIC 39, las pérdidas por deterioro en préstamos corporativos individualmente
evaluados se determinan con base a una evaluacién de las exposiciones caso por caso.
Si se determina que no hay evidencia objetiva de deterioro para un préstamo
individualmente significativo, éste se incluye en un grupo de préstamos con
caracteristicas similares y se evalla colectivamente por deterioro. La pérdida por
deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos de efectivo futuros
esperados, descontados a la tasa efectiva original del préstamo, contra su valor en
libros actual.
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Segun NIC 39, para los propésitos de una evaluacion colectiva de deterioro, los
préstamos de consumo se agrupan de acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de
crédito. Esas caracteristicas son relevantes para la estimacion de los flujos de efectivo
futuros para los grupos de tales activos. Los flujos de efectivo futuros en un grupo de
préstamos que se evallan colectivamente para deterioro, se estiman de acuerdo a los
flujos de efectivo contractuales de los activos en el grupo, la experiencia de pérdida
histérica para los activos con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y en
opiniones experimentadas de la administracion sobre si la economia actual y las
condiciones del crédito son tales que el nivel real de pérdidas inherentes es probable
gue sea mayor o menor que la experiencia histoérica sugerida.

El monto de cualquier pérdida estimada por deterioro de préstamos se carga como una
provision para pérdidas en el estado consolidado de resultados y se acredita a una
cuenta de reserva. Los préstamos dados de baja se cargan a la cuenta de reserva para
pérdidas en préstamos. Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por
deterioro disminuye y la disminucion pudiera ser objetivamente relacionada con un
evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente
reconocida por deterioro es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro
de préstamos. El monto de cualquier reversion se reconoce en el estado consolidado de
resultados.

Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y se presenta en su importe neto en el
estado de situacién financiera solamente cuando hay un derecho reconocido legalmente
para compensar los importes reconocidos y existe la intencién de liquidar en términos
netos, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Mobiliario, Equipos y Mejoras

Propiedades y equipos comprenden terrenos, edificios, mobiliarios y mejoras utilizados
por sucursales y oficinas. Todas las propiedades y equipos se indican al costo histérico
menos depreciacion y amortizacion acumuladas. El costo historico incluye el gasto que
es directamente atribuible a la adquisicion de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que el Banco
obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se
pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y
mantenimiento se cargan al estado consolidado de resultados durante el periodo
financiero en el cual se incurren.

16




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panam4, Republica de Panam4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

)

(k)

Los gastos de depreciacion y amortizacion de propiedades y equipos se cargan a las
operaciones corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida util de
los activos, a excepcién del terreno, que no se deprecia. La vida util méxima y valor
residual estimado de los activos se resumen como sigue:

Mobiliario y equipo 10 afios
Mejoras 7 afios
Equipo de coémputo 5 afios
Equipo rodante 5 afios

La vida util y valor residual de los activos se revisa, y se ajusta si es apropiado, en cada
fecha del balance de situacion financiera.

Las propiedades y equipo se revisan para deterioro siempre que los acontecimientos o
los cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable.
El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad
recuperable es la mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender
y valor en uso.

Activos Intangibles

Licencias

Las licencias adquiridas por separado se presentan al costo histérico. Las licencias
tienen una vida util definida, que se lleva al costo menos la amortizacién acumulada. La
amortizacion se calcula utilizando el método de linea recta para asignar el costo de las
licencias sobre sus vidas Utiles estimadas hasta cinco afios. Las licencias adquiridas
de programas informaticos se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para
adquirir y poder utilizar el software especifico.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado
consolidado de resultados para todos los instrumentos financieros presentados a costo
amortizado usando el método de interés efectivo en base al saldo y tasas pactadas.

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un activo
0 un pasivo financiero y de imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo del
periodo relevante. Cuando se calcula la tasa de interés efectiva, el Banco estima los
flujos de caja considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero
(por ejemplo, opciones de prepago), pero no considera pérdidas futuras de crédito. El
calculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del
contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
cualquier otra prima o descuentos. Los costos de transaccién son los costos de
originacion, directamente atribuibles a la adquisicion, emision o disposicién de un activo
0 pasivo.
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Ingresos por Honorarios y Comisiones

Generalmente, los honorarios y comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de
crédito y otros servicios bancarios son reconocidos como ingreso bajo el método de
efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el método de
efectivo no es significativamente diferente del ingreso que seria reconocido bajo el
método de acumulacion.

Los honorarios y comisiones sobre transacciones a mediano y largo plazo son diferidos
y amortizados a ingresos usando el método de tasa de interés efectivo durante la vida
del préstamo.

Las comisiones de préstamos estan incluidas como ingresos por comision de préstamo
en el estado consolidado de resultados.

Ganancia neta en activos y pasivos para negociar

La ganancia neta en activos y pasivos para negociar estd compuesto por ganancias
menos pérdidas en dichos instrumentos, los cuales incluyen los cambios realizados y
no realizados en el valor razonable, intereses, dividendos y diferencias en cambio de
moneda extranjera dentro del estado consolidado de resultados.

Ganancia neta en otros instrumentos financieros a valor razonable

La ganancia neta proveniente de otros instrumentos a valor razonable que no califiquen
como derivados mantenidos, para propositos de cobertura, e instrumentos financieros
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, e incluyen todos los cambios
realizados y no realizados en el valor razonable, incluyendo intereses, dividendos y
diferencias en cambio de moneda extranjera dentro del estado consolidado de
resultados.

Ingresos por Dividendos
Los dividendos son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando la
entidad tiene los derechos para recibir el pago establecido.

Beneficios a los empleados
Pagos basados en acciones

El valor razonable a la fecha de otorgamiento de las acciones entregadas a los
empleados es reconocido como un gasto de los empleados, con el correspondiente
aumento en el patrimonio.

Capital en acciones comunes
Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio.

Se clasifican como instrumentos de capital aquellos pasivos o instrumentos financieros,
de acuerdo con los términos contractuales de dichos instrumentos.
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Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas del Banco es reconocido como un pasivo
en los estados financieros consolidados en el periodo en que los dividendos son
aprobados por la Junta Directiva del Banco.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta neta gravable
para el afo, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado consolidado
de situacion financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios
anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afos futuros, que resultan de diferencias temporales entre los saldos en libros
de activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propésitos fiscales,
utilizando las tasas impositivas a la fecha del balance de situaciéon financiera. Estas
diferencias temporales se esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que el
impuesto diferido no se podra realizar en afios futuros, éste seria disminuido total o
parcialmente.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de
efectivo incluyen depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres
meses 0 Menos.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e Interpretaciones no
Adoptadas

A la fecha del estado consolidado de situacidn financiera existen normas,
modificaciones e interpretaciones las cuales no son efectivas para el afio terminado el
30 de junio de 2010, por lo tanto no han sido aplicadas en la preparacién de los estados
financieros consolidados.

e NIIF 9 Instrumentos Financieros, publicada el 12 de noviembre de 2009, forma
parte de la primera fase del proyecto comprensivo del Comité de Normas (IASB)
para reemplazar NIC 39. La norma es efectiva para periodos anuales
comenzando en o después del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacién en
fecha méas temprana.

El Banco se encuentra en proceso de evaluacion del impacto que esta norma tendra en
los estados financieros consolidados al momento de su adopcion. Por la naturaleza de
las operaciones del Banco, se asume que la adopcién de esta norma tendra un impacto
significativo en los estados financieros.
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(v) Uniformidad en la Presentacién de Estados Financieros
Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros consolidados.

Como resultado de la adopcion en 2010 de los cambios a la NIC 1, el Banco presenta
los cambios en patrimonio no relacionados directamente con la propiedad patrimonial de
los accionistas en el estado consolidado de utilidades integrales. La informacién
comparativa ha sido modificada para que también esté de acuerdo con esta norma
revisada.

Algunas cifras en los estados financieros consolidados del periodo terminado el 30 de
junio de 2009 han sido reclasificadas para adecuar su presentacién al 30 de junio de
2010.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las
actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros
incluyendo derivados y, como tal, el estado consolidado de situacion financiera se compone
principalmente de instrumentos financieros.

La Junta Directiva del Banco ha establecido ciertos comités, para la administracion y
vigilancia periddica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Banco, entre estos comités
estan los siguientes:

Comité de Crédito y Riesgo

Comité de Inversiones y Gestion de Activos y Pasivos
Comité de Recursos Humanos

Comité de Auditoria

Comité Operativo

Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
Panama, en lo concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre
otros.

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez o
financiamiento, mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

(@) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad de
el Banco no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer el
Banco de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que el
Banco adquiri6 u origind el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen
procesos y controles a seguir para aprobacion de préstamos o facilidades crediticias.
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Los Comités respectivos asignados por la Junta Directiva y la Administracién vigilan
periddicamente la condicion financiera de los deudores y emisores respectivos, que
involucren un riesgo de crédito para el Banco.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito,
como se resume a continuacion:

Formulacion de Politicas de Crédito:
Las politicas de crédito son formuladas en coordinacion con el negocio y la unidad
de Riesgo.

Establecimiento de Limites de Autorizacion:
Limites de autorizacion son establecidos en conjunto por el Gerente General, segin
recomendacion del Gerente de Riesgo, y ratificadas por la Junta Directiva.

Limites de Concentracion y Exposicion:

Limites de concentracidén y exposicion, tales como limites a industrias especificas,
limites a grupos econdémicos, son establecidos para aquellos segmentos que se
consideren necesarios por el Comité de Riesgo, tomando en consideracion el nivel
de capital del Banco y el tamafio de la cartera de crédito, y apegandose a las
politicas internas y las normas bancarias vigentes en Panama.

Desarrollo y Mantenimiento de Evaluacién de Riesgo:
Las evaluaciones de riesgo se hacen en forma individual para clientes comerciales y
por cartera y/o producto para clientes de banca preferencial.

Revision de Cumplimiento con Politicas:

La revision de cumplimiento con politicas se hace mediante las evaluaciones
anuales de los clientes comerciales, y mediante muestreos mensuales de cartera en
el caso de clientes de consumo.

Los factores de mayor exposicion de riesgo e informacién de los activos deteriorados, y las
premisas utilizadas para las revelaciones son las siguientes:

Deterioro en préstamos:

El deterioro para los préstamos se determina considerando el monto de principal e
intereses, de acuerdo al término contractual de los préstamos. Estos préstamos son
evaluados como Mencién Especial, Subnormal, Dudoso e Irrecuperable, que es el
sistema de evaluacion de riesgo de crédito del Banco; conforme a las normas
bancarias vigentes en Panama.

Morosidad sin deterioro de los préstamos:

Son considerados en morosidad sin deterioro los préstamos donde los pagos de
capital e intereses pactados contractualmente, el Banco considera que el deterioro
no es apropiado considerando el nivel de garantias disponibles sobre los montos
adeudados al Banco.
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e Préstamos renegociados:

Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho una
reestructuracion debido a algun deterioro en la condicion financiera del deudor, y
donde el Banco considera conceder algin cambio en los pardmetros de crédito.
Estos préstamos una vez son reestructurados se mantienen en esta categoria
independientemente de cualquier mejoramiento en la condicion del deudor posterior
a la reestructuracion por parte del Banco, hasta por un periodo de seis meses,
transcurrido este periodo se cambiara su clasificacién a la condicién vigente en ese
momento.

e Reservas por deterioro:
El Banco ha establecido reservas para deterioro, las cuales representan, una
estimacién sobre las pérdidas incurridas en la cartera de préstamos. Los
componentes principales de esta reserva estan relacionados con riesgos
individuales, y la reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma colectiva
considerando un grupo homogéneo de activos con respecto a pérdidas incurridas,
identificadas en préstamos sujetos a un deterioro individual.

e Politica de castigos:
El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan
incobrabilidad, esta determinacion se toma después de efectuar un analisis de las
condiciones financieras hechas desde que no se efectio el pago de la obligacién y
cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la
facilidad otorgada. Para los préstamos de montos menores, los castigos
generalmente se basan en el tiempo vencido del crédito otorgado.

El Banco mantiene garantias sobre los préstamos otorgados a clientes
correspondientes a hipotecas sobre las propiedades y otras garantias sobre este activo.
Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor del colateral a la fecha
del desembolso y generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra
en deterioro en forma individual. La garantia generalmente no esta supeditada a los
préstamos o0 adelantos bancarios efectuados, excepto cuando las inversiones
mantenidas forman parte de un valor comprado bajo acuerdo de reventa y también se
consideran los valores bajo acuerdo de recompra, que se dan sobre las inversiones.

El valor razonable de las garantias, se detallan a continuacion:

2010 2009
Depésitos pignorados 14,026,504 9,466,820
Bienes muebles 6,749,135 7,073,515
Bienes inmuebles 53,534,740 32,238,248
Garantia prendaria 13,278,942 5,483,948
Total de garantias 87,589,321 54,262,531
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El Banco da seguimiento a la concentracién de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geogréfica. El andlisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los estados

financieros es el siguiente:

2010
Valor en libros

Concentracién por Sector:
Empresariales y Particulares
Gobierno
Bancos y Entidades Financieras
Organismos internacionales

Total

Concentracion Geogréfica:
Panama
America Central y el Caribe
Estados Unidos de América y otros
Total

2009
Valor en libros

Concentracién por Sector:
Empresariales y Particulares
Gobierno
Bancos y Entidades Financieras

Total

Concentracion Geogréfica:
Panama
America Central y el Caribe
Estados Unidos y otros
Total

Depésitos
en Bancos Préstamos Inversiones
34,639,239 160,527,664 37,483,430
0 139,488,520 5,711,173
0 0 9,722,660
34,639,239 21,039,144 20,992,492
0 0 1,057,105
34,639,239 160,527,664 37,483,430
23,265,808 160,398,728 24,370,011
0 128,936 0
11,373,431 0 13,113,419
34,639,239 160,527,664 37,483,430
Depositos
en Bancos Préstamos Inversiones
45,432,407 77,312,541 20,992,072
0 68,266,431 3,105,843
0 0 5,672,885
45,432,407 9,046,110 12,213,344
45,432,407 77,312,541 20,992,072
33,345,161 76,078,450 17,411,689
0 1,234,091 0
12,087,246 0 3,580,383
45,432,407 77,312,541 20,992,072

Las concentraciones geograficas de préstamos y depdsitos en bancos estan basadas, en la
ubicacién del deudor; en cuanto a la concentracién geogréfica para las inversiones, esta

basada en la locaciéon del emisor de la inversion.
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(b)

Riesgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Banco de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccién
en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra
sus recursos liquidos para honrar sus pasivos al vencimiento de los mismos en
condiciones normales.

Administracion del Riesgo de Liquidez:

Las politicas de administracion de riesgo establecen un limite de liquidez que determina
la porcion de los activos del Banco que deben ser mantenidos en instrumentos de alta
liquidez; asi como limites de financiamiento; limites de apalancamiento; y limites de
duracion.

El Banco estd expuesto a requerimientos diarios sobre sus recursos de fondos
disponibles de depdsitos de un dia, cuentas corrientes, depdsitos en vencimiento,
desembolsos de préstamos y garantias y de requerimientos de margen liquidados en
efectivo.

La Junta Directiva ha establecido niveles de liquidez minimos sobre la proporcion
minima de fondos disponibles para cumplir con dichos requerimientos y sobre el nivel
minimo de facilidades interbancarias y otras facilidades de préstamos que deben existir
para cubrir los retiros en niveles inesperados de demanda. El Banco mantiene una
cartera de activos a corto plazo, compuestos en gran parte por inversiones liquidas,
préstamos y otras facilidades interbancarias, para asegurarse que mantiene la suficiente
liquidez.

Exposicion del Riesgo de Liquidez:

La medida clave utilizada por el Banco para la administracién del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depdsitos recibidos de clientes. Los activos
liguidos netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y titulos de deuda, para los
cuales exista un mercado activo y liquido, menos cualquier otro depdsito recibido de
bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos y compromisos con
vencimiento dentro del mes siguiente. Un célculo similar, pero no idéntico, se utiliza
para la medicion de los limites de liquidez establecidos por el Banco en cumplimiento
con lo indicado por la Superintendencia de Bancos de Panama con respecto a la
medicion del riesgo de liquidez.
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A continuacion se detallan los indices correspondientes al indice de activos liquidos netos
sobre los depdsitos recibidos de clientes del Banco a la fecha del estado financiero
consolidado, como sigue:

2010 2009
Promedio del periodo 72.8% 111.8%
Maximo del periodo 79.7% 190.9%
Minimo del periodo 63.1% 80.0%

Al 30 de junio de 2010, el indice de activos liquidos netos sobre los depésitos recibidos de
clientes del Banco es de 69.4% (2009: 87%).

Al 30 de junio de 2010, el Banco cuenta con lineas de financiamiento y operaciones de
comercio exterior aprobadas por bancos corresponsales locales y extranjeros hasta por
B/.11,500,000 (2009: B/.10,500,000), las cuales incluyen una parte para operaciones en
divisas.

El Banco también cuenta con lineas de contrato de recompra hasta por el monto de
B/.15,275,963 (2009: B/.12,602,909) contratadas con bancos locales e internacionales, las
cuales a la fecha no estan siendo utilizadas.

La siguiente tabla analiza los activos y pasivos del Banco en agrupaciones de vencimiento
basadas en el periodo remanente desde la fecha del estado consolidado de situacion
financiera con respecto a la fecha de vencimiento contractual:

Hasta 1 Dela3 De3ab5 Mas de
afio anos afos 5 afios Total

Activos:

Depositos a la vista en bancos 3,512,310 0 0 0 3,512,310
Depdsitos a plazo en bancos 31,126,929 0 0 0 31,126,929
Inversiones 13,287,348 6,685,758 6,809,132 10,701,192 37,483,430
Préstamos 78,591,550 20,680,991 34,018,264 27,236,859 160,527,664
Total 126,518,137 27 74 40,827,396 37,938,051 232,650,333
Pasivos:

Depositos a la vista 21,239,152 0 0 0 21,239,152
Depdsitos de ahorros 24,695,123 0 0 0 24,695,123
Depdsitos a plazo 105,215,041 46,422,293 6,584,737 1,250,000 159,472,071
Total 151,149,316 46,422,293 6,584,737 1,250,000 205,406,346
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Hasta 1 Dela3 De3ab Mas de
2009 afio anos anos 5 afios Total

Activos:

Depésitos a la vista en bancos 1,906,564 0 0 0 1,906,564
Depésitos a plazo en bancos 43,525,843 0 0 0 43,525,843
Inversiones 7,867,110 5,563,446 2,016,936 5,544,580 20,992,072
Préstamos 32,799,453 7,017,782 22,090,482 15,404,824 77,312,541
Total 86,098,970 12,581,228 24,107,418 20,949,404 143,737,020
Pasivos:

Depdsitos a la vista 13,302,478 0 0 0 13,302,478
Depésitos de ahorros 16,448,156 0 0 0 16,448,156
Depésitos a plazo 74,197,592 9,005,400 5,684,737 0 88,887,729
Total 103,948,226 9,005,400 5,684,737 0 118,638,363

El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros del Banco, sobre la base de su vencimiento mas cercano posible. Los flujos
esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de estos

andlisis:
Valor en Flujos no Hasta 1 Dela3 De3a5
2010 Libros descontados Afo Afos Afios
Depésitos a la vista 21,239,152 21,239,152 21,239,152 0 0
Depésitos de ahorro 24,695,123 24,695,123 24,695,123 0 0
Depésitos a plazo 159,472,071 166.985,664 107,104,697 50,202,413 9,678,554
Total de pasivos 205,4 4 212,919939 1 8,972 50,202,413 9,678,554
Compromisos de préstamos 5,672,700 5,672,700 5,672,700 0 0
Total 211,079,046 218,592,639 158,711,672 50,202,413 9,678,554
Valor en Flujos no Hasta 1 Dela3 De3a5
2009 Libros descontados Afo Afos Afios
Depésitos a la vista 13,302,478 13,302,478 13,302,478 0 0
Depésitos de ahorro 16,448,156 16,731,707 16,731,707 0 0
Depésitos a plazo 88,887,729 92,472,320 75,404,918 9,553,780 7,513,622
Total de pasivos 118,638,363 122,506,505 105,439,103 9,553,780 7,513,622
Compromisos de préstamos 13,817,203 13,817,203 _13,817,203 0 0
Total 132,455,566 136,323,708 119,256,306 9,553,780 7,513,622

La tabla anterior muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros del Banco y los compromisos de préstamos no reconocidos con base a su
vencimiento contractual mas inmediato. Los flujos de efectivo esperados del Banco por
estos instrumentos varian significativamente en este analisis. Por ejemplo, se espera
gue los depositos a la vista mantengan un saldo estable o creciente; y no se espera que
todos los compromisos de préstamo no reconocidos sean dispuestos inmediatamente.

La entrada / (salida) nominal bruta revelada en la tabla anterior representa los flujos de

efectivo no descontados relacionados con el capital e intereses del pasivo o
compromiso financiero.
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(©)

Riesgo de Mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios
accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccién de los participantes de
los mercados a eventos politicos y econdmicos, este a las pérdidas latentes como a
ganancias potenciales. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado, es el de
administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro
de los parametros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero. Para efecto del riesgo de mercado, los limites de autorizacién
son establecidos en base a recomendaciones del Comité de Inversiones y Gestién de
Activos y Pasivos, quien establece los Limites de Riesgo de Mercado. La evaluacion de
riesgo de mercado se hace diariamente por el Departamento de Tesoreria usando la
medida de VaR. La revision de cumplimiento con politicas se hace mediante informes
mensuales enviados a los responsables de monitorear este riesgo y a través de la
presentacion al Comité de Inversiones y Gestion de Activos y Pasivos.

Administracion de Riesqgo de Mercado:

Para la medicion y control de Riesgo de Mercado, el Banco cuenta con limites tales
como: “Valor de Riesgo” (VaR “Value at Risk”), exposicion neta por moneda, politicas de
instrumentos permitidos y vencimientos maximos, entre otros.

El cuadro a continuacion presenta un resumen del calculo del VaR para el portafolio de
inversiones a valor razonable del Banco a la fecha del estado financiero consolidado:

2010 Promedio Méaximo Minimo
VaR total 104,920 96,943 159,540 55,139

Al 30 de junio de 2009, el Banco no contaba con inversiones a valor razonable, por lo
cual no se requirié calcular el VaR.

Las limitaciones de la metodologia del VaR son reconocidos pero son complementadas
con otras estructuras de sensibilidad de limites, incluyendo limites para tratar riesgos
potenciales de concentracion dentro de cada portafolio para negociacion.

A continuacion se presentan detalladamente la composicion y andlisis de cada uno de
los tipos de riesgo de mercado:

e Riesgo de tasa de cambio:
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de las monedas
extranjeras, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los
participantes de los mercados a eventos politicos y econémicos.
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Para controlar este riesgo que surjan de transacciones futuras, sobre activos y
pasivos financieros reconocidos, el Banco usa contratos de divisas a plazo
negociados por la Tesoreria, y éste es responsable de gestionar la posicion neta
en cada moneda extranjera usando contratos externos a plazo de moneda
extranjera.  Mensualmente se presenta informacion financiera por cada
segmento de negocio del Banco que gestiona contratos de moneda con la
Tesoreria del Banco como cobertura del valor razonable o de flujos de efectivo,
segun proceda; adicionalmente se designan contratos externos de tipo de
cambio como coberturas de riesgo de tipo de cambio sobre determinados
activos, pasivos o transacciones futuras.

El Banco mantiene operaciones de instrumentos financieros monetarios en el estado
consolidado de situacion financiera, pactadas en divisas extranjeras, las cuales se
presentan a continuacion:

Moneda EUR
2010 2009
Efectivo y depésitos en bancos 4,000 0
Total de activos 4.000 0
Posicidn neta en el estado consolidado
de situacion financiera 4,000 0
Compromisos y contingencias 0 155,167

El andlisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, estd considerado
principalmente en la medicion de la posicion dentro de una moneda especifica. El
andlisis consiste en verificar mensualmente cuanto representaria la posicion en la
moneda funcional sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo, y por ende la
mezcla del riesgo de tasa de cambio.

o Cobertura del Valor Razonable del Riesgo de Tasa de Interés:
El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor
razonable, son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento
financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas de interés del mercado. La Junta
Directiva fija limites en el nivel de descalce de la revision de tasa de interés que puede
ser asumida, y se monitorea mensualmente por el Comité de de Inversiones y Gestion
de Activos y Pasivos.
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La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion del Banco a los riesgos de la
tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor
en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacion de
tasa contractual o las fechas de vencimiento.

Sin
vencimiento
Hasta 1 Dela3 De3ab5 Mas de y sin tasa de
2010 afio afnos anos 5 afios interés Total

Activos:
Depositos a la vista 0 0 0 0 3,512,310 3,512,310
Depositos a plazo en bancos 31,126,929 0 0 0 0 31,126,929
Inversiones 13,037,948 6,685,758 6,809,132 10,701,192 249,400 37,483,430
Préstamos 117,456,888 12,847,338 14,125,217 16,098,221 0 160,527,664
Total 161,621,765 19,533,096 20,934,349 26,799,413 3,761,710 232,650,333
Pasivos:
Depdsitos a la vista 0 0 0 0 21,239,152 21,239,152
Depdsitos de ahorro 24,695,123 0 0 0 0 24,695,123
Depositos a plazo 105,215,041 46,422,293 6,584,737 1,250,000 0 159,472,071
Total 129,910,164 46,422,293 6,584,737 1,250,000 21,239,152 2054 4
Total sensibilidad de tasa

de interés 31,711,601 (2 197) 14,349,612 25,549,413 (17,477,442) 27,243,987

Sin
vencimiento
Hasta 1 Dela3 De3ab5 Mas de y sin tasa de
2009 afio anos anos 5 afios interés Total

Activos:
Depdsitos a la vista 0 0 0 0 1,906,564 1,906,564
Depdsitos a plazo en bancos 43,525,843 0 0 0 0 43,525,843
Inversiones 7,867,110 5,563,446 2,016,936 5,544,580 0 20,992,072
Préstamos 59,209,581 2,738,322 9,912,918 5,451,720 0 _77,312,541
Total 11 2,534 8,301,768 11,92 4 10,996,300 1,906,564 143,737,020
Pasivos:
Depositos a la vista 0 0 0 0 13,302,478 13,302,478
Depositos de ahorro 16,448,156 0 0 0 0 16,448,156
Depositos a plazo 74,197,592 9,005,400 5,684,737 0 0 88,887,729
Total 90,645,748 9,005,400 5,684,737 ____ 0 13,302,478 118,638,363
Total sensibilidad de tasa

de interés _19.956,786  (703.632)  6.245,117 10,996,300 (11,395.914) _25,098,657

Al 30 de junio de 2010, los depdsitos de clientes devengaban tasas de interés anual en
un rango de 0.19% a 7.00% (2009: 0.63% a 7.75%).

¢ Riesgo de precio:
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia
de cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén causados
por factores especificos relativos al instrumento en particular 0 a su emisor, 0 por
factores que afecten a todos los titulos negociados en el mercado.
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(d)

(e)

El Banco estd expuesto al riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio
clasificados como disponibles para la venta o como valores a valor razonable con
cambios en resultados. Para gestionar el riesgo de precio derivado de las
inversiones en instrumentos de patrimonio el Banco diversifica su cartera, en funcion
de los limites establecidos.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y
de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez,
tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamiento de los estdndares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafos en la reputacion del Banco.

La principal responsabilidad para el desarrollo e implementacion de los controles sobre
el riesgo operacional, estan asignadas a la administracion superior dentro de cada area
de negocio, esta responsabilidad es apoyada, por el desarrollo de estdndares para
administrar el riesgo operacional, en las siguientes areas y procesos:

e Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la
independencia en la autorizacién de transacciones.

Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliacion de transacciones.
Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

Documentacién de controles y procesos.

Evaluaciones periédicas de la aplicacion del riesgo operacional, y los adecuados
controles y procedimientos sobre los riesgos identificados.

Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para la solucién de las
mismas.

Desarrollo del plan de contingencias.

Desarrollo de entrenamientos al personal del Banco.

Aplicacion de normas de ética en el negocio.

Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de
seguridad.

Estas politicas establecidas por el Banco, estdn soportadas por un programa de
revisiones periédicas, las cuales estan vigiladas por el Departamento de Auditoria
Interna, los resultados de estas revisiones son discutidas con el personal encargado de
cada unidad de negocio, y se remiten resimenes sobre estos aspectos al Comité de
Auditoria del Banco.

Administraciéon de Capital

El regulador del Banco que es la Superintendencia de Bancos de Panama, requiere que
el Banco mantenga un indice de capital total medido con base a los activos promedios.
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El Banco analiza su capital regulatorio considerando los siguientes dos pilares de
capital, conforme a la interpretacion de la administracién del Acuerdo Basilea y el cual
esta aplicado en las normas de la Superintendencia de Bancos de Panama con base a
el Acuerdo 5-2008 del 1 de octubre de 2008, para los Bancos de Licencia General, el
cual indica lo siguiente:

Capital Primario (Pilar 1): EI mismo comprende el capital social pagado en acciones,
las reservas declaradas, las utilidades retenidas y las participaciones representativas
de los intereses no controlados en cuentas de capital de subsidiarias consolidantes.

Las reservas declaradas son aquellas clasificadas por el Banco como Reserva de
Capital para reforzar su situacion financiera, provenientes de utilidades retenidas en
sus libros y sujeta a lo establecido en el articulo 69 de la Ley Bancaria.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo corriente y de
periodos anteriores.

Capital Secundario (Pilar 2): el mismo comprende las reservas no declaradas, las
reservas de reevaluacion, las reservas generales para pérdidas y los instrumentos
hibridos de capital y deuda. La suma de los elementos computados como capital
secundario estara limitada a un maximo del 100% de la suma de los elementos del
capital primario.

Las reservas no declaradas, consisten en la parte de la utilidad retenida después de
impuestos, siempre que sean de la misma calidad que las reservas declaradas.

Las reservas de reevaluacion, son aquellas que resultan de la reevaluaciéon de los
valores registrados a costo histdrico en la cartera de inversion.

Las reservas generales para pérdidas, son provisiones gque no han sido requeridas a
las entidades bancarias por la Superintendencia de Panama, ni por la legislacion o
regulacién. Son aquellas que se crean voluntariamente por los bancos contra la
posibilidad de pérdidas que aln no han sido identificadas.

e EIl célculo del monto de los Fondos de Capital se tomard en cuenta las
deducciones que se haran trimestralmente, y que se sefialan a continuacion:

Del capital Primario: Toda plusvalia o fondo de comercio se deducira
directamente del capital primario. Las minusvalias son un pasivo y no afectaran
la estructura de los fondos de capital. Se prohibe la compensacion de las
cuentas de plusvalia y minusvalia.

Del total de capital: La inversion en instrumentos de deuda o capital en
subsidiarias bancarias o financieras no consolidantes del Banco.

31




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panam4, Republica de Panam4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

La inversion en instrumentos de deuda o capital en subsidiarias no bancarias, no
consolidantes del Banco. La deduccién incluira los saldos registrados en el
activo por el mayor valor pagado — respecto del valor contable — en las
inversiones permanentes en sociedades en el pais y en el exterior.

La inversion en instrumentos de deuda o capital en otros bancos o subsidiarias
de éstos, bajo condiciones de reciprocidad.

En cuanto a las reservas que se deben tener con base a lo indicado en el Capital
Secundario, las mismas se componen de la siguiente manera:

Reservas generales para pérdidas:

Son provisiones que no han sido requeridas a los Bancos de Licencia General por la
legislacion, ni la reglamentacion, ni la Superintendencia de Bancos de Panama, o
gue exceden aguellas que si han sido requeridas a esos Bancos por la
Superintendencia de Bancos de Panamd, la reglamentacion o la legislacion. Las
reservas generales no estan destinadas a cubrir riesgos que pudieran estar
presentes en los activos, ni corresponden a obligaciones de pago reales o
contingentes. No tienen una finalidad especifica. Las reservas generales sélo
pueden computarse como parte del capital secundario hasta un monto equivalente
al 1.25% de los activos ponderados en funcion a sus riesgos.

Una vez las reservas generales se computen como parte del capital secundario, los
Bancos no podran disminuirlas si con ello infringen el indice de adecuacion
contemplado en el Articulo 70 del Decreto Ley Ejecutivo 52 de 2008 o los demas
margenes y limites legales o reglamentarios establecidos sobre la base de los
Fondos de Capital.

Reservas no declaradas:

Consisten en la parte de la utilidad retenida después de impuestos, siempre que
sean de la misma calidad que las reservas declaradas. Como tales, se encuentran
plena e inmediatamente disponibles para absorber futuras pérdidas no previstas y
no se encuentran grabadas por ninguna obligacion. Sin embargo, a diferencia de las
reservas declaradas, a éstas no se les atribuye un fin especifico y quedan
registradas en una partida especial de reservas.

Reservas de reevaluacion:

Son aquellas que resultan de la reevaluacién de titulos negociados en Bolsa,
disponibles para la venta, para registrarlos a sus valores de mercado. No esta
permitido incluir en esta partida aquellos titulos recibidos en pago por los Bancos en
el transcurso de sus operaciones. La suma de los elementos computados como
capital secundario estard limitada a un maximo del 100% de la suma de los
elementos del capital primario. Para considerar las reservas de reevaluacion como
parte del capital secundario, se requiere la autorizacién de la Superintendencia de
Bancos de Panama.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

Los Fondos de Capital de una entidad bancaria con Licencia General no podran ser
inferiores al 8% de sus activos ponderados en funcién a sus riesgos. Para estos efectos,
los activos deben considerarse netos de sus respectivas provisiones o reservas y con
las ponderaciones indicadas en el Acuerdo 5-2008 de la Superintendencia de Bancos
de Panama.

Las politicas del Banco, conllevan a mantener un capital sélido, el cual pueda mantener
a futuro el desarrollo de los negocios de inversion y crédito dentro del mercado,
manteniendo los niveles en cuanto al retorno del capital de los accionistas, reconoce la
necesidad de mantener un balance entre los retornos sobre las transacciones e
inversiones efectuadas, y la adecuacion de capital requerida por los reguladores.

Las operaciones del Banco estan individualmente reguladas, y cumplen con los
requerimientos de capital externos, a los cuales esta sujeto, para el periodo evaluado.

El Banco mantiene una posicidn de capital regulatorio que se compone de la siguiente
manera segun lo reportado a la Superintendencia de Bancos de Panama, como sigue:

2010 2009

Capital Primario (Pilar 1)
Acciones comunes 30,000,000 30,000,000
Capital adicional pagado 200,000 0
Otras reservas 350,065 216,812
Utilidad (déficit) acumulado 509,022 (615,010)
Total 31,059,087 29,601,802
Total de activos de riesgo ponderado 151,934,882 94,746,581
indices de Capital
Total de capital regulatorio expresado en

porcentaje sobre el activo ponderado en base a 20% 31%

riesgo
Total del Pilar 1 expresado en porcentaje del activo

ponderado en base a riesgo 20% 31%

Asignacién del Capital

La colocacion del capital entre operaciones y actividades especificas, se deriva de la
optimizacion de los retornos logrados de la colocacion del capital. Los montos de capital
colocados, con base a sus actividades primarias, forman parte del capital regulatorio,
pero en algunos casos los requerimientos regulatorios no reflejan completamente la
evaluacion del riesgo asociado con las diferentes actividades. En algunos casos los
requerimientos de capital, quizads son flexibles para reflejar los diferentes perfiles,
sujetos a los niveles de capital de una operacion en particular 0 una actividad que
disminuya el capital minimo regulatorio.

El proceso para la colocaciéon de capital de ciertas operaciones y actividades es

independiente de la operacién, por grupos de riesgo y crédito, y estan sujetos a la
revision por parte del Comité de Inversiones y Gestién de Activos y Pasivos.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Adicionalmente la maximizacién del retorno sobre el riesgo de capital ajustado, es la
principal base utilizada, al determinar como el capital es colocado por el Banco en
operaciones y actividades en particular, y se toman las adecuadas determinaciones en
cuanto a la administracion de los recursos y el logro de los objetivos estratégicos. Las
politicas establecidas por el Banco para la administracién de la colocacion del capital
son regularmente revisadas por la Junta Directiva.

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables
El Banco efectia estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Los estimados y decisiones son
continuamente evaluados y estan basadas en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

(a) Pérdidas por Deterioro sobre Préstamos

El Banco revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en
una base trimestral. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el
estado consolidado de resultados, el Banco toma decisiones en cuanto a Si existe una
informacién observable que indique que existe una reduccién mensurable en los flujos de
efectivo futuros estimados de un portafolio de préstamos antes que la reduccion pueda
ser identificada con un préstamo individual en ese portafolio. Esta evidencia incluye
informacion observable que indique que ha habido un cambio adverso en la condicién de
pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones econémicas nacionales o locales que
correlacionen con incumplimientos en activos en el grupo. La Administracion usa
estimados basados en la experiencia de pérdida historica por activos con caracteristicas
de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro similar a aquellos en el portafolio
cuando se programa sus flujos futuros de efectivo. La metodologia y suposiciones usadas
para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivos futuros son revisadas
regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y la
experiencia actual de pérdida.

(b) Impuesto sobre la Renta

El Banco esté sujeto a impuestos sobre la renta en la Republica de Panama. Estimados
significativos se requieren al determinar la provision para impuestos sobre la renta.
Existen muchas transacciones y célculos para los cuales la determinacion del ultimo
impuesto es incierta durante el curso ordinario de negocios. El Banco reconoce
obligaciones por cuestiones de auditorias de impuestos anticipadas basadas en
estimados de impuestos que seran adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos
asuntos es diferente de las sumas que fueron inicialmente registrados, dichas diferencias
impactaran las provisiones por impuestos sobre la renta e impuestos diferidos en el
periodo en el cual se hizo dicha determinacion.
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Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El Banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con partes
relacionadas tales como accionistas, compafiias relacionadas no consolidadas, directores y
personal gerencial clave. Al 30 de junio de 2010, los siguientes eran los saldos agregados en
lo referente a transacciones con partes relacionadas:

Directores y Personal Compaiiias
Operaciones Activas Gerencial Clave Relacionadas
2010 2009 2010 2009
Inversiones
Valores al vencimiento 0 0 1,300,000 1,200,000
Intereses acumulados por cobrar 0 0 3,792 6,650
Préstamos
Saldo al inicio del afio 1,666,534 350,059 5,171,241 1,590,381
Préstamos otorgados durante el
afio 636,410 1,390,498 5,684,724 4,780,220
Préstamos cancelados durante
el afio 507,905 74,023 2,587,603 1,199,360
Saldo al final del afio 1,795,039 1,666,534 8,268,362 5,171,241
Intereses acumulados por cobrar 3,012 2,956 15,211 10,571
Garantia en depdsitos en
efectivo _500,895 _ 318,662 3,284,737 3,223,528
Otras garantias reales 2,960,991 1,991,886 2,472,032 1,057,052

Los préstamos al personal gerencial clave y directores se conceden con los términos y
condiciones que estan disponibles para otros empleados. Los términos y las condiciones
generalmente se basan en los otorgados a terceros ajustados por un menor riesgo de crédito.
Los préstamos al personal gerencial clave durante el periodo tienen tasas de interés en un
rango de 3.25% y 8.50% (2009: 4.25% y 8.50%). Adicionalmente existen sobregiros que
tienen tasas de interés entre 4.25% y 24% (2009: 4.25% y 24%). Al 30 de junio de 2010, el
Banco mantiene depdésitos a plazo fijo recibidos por B/.3,785,632 (2009: B/.3,542,190), de
partes relacionadas como garantia de estos préstamos.

Directores y Personal Compaiias
Operaciones Pasivas Gerencial Clave Relacionadas
2010 2009 2010 2009
Depdsitos:
A la vista 714,465 511,848 5,248,926 2,655,080
De ahorro 918,822 446,121 1,143,189 1,791,469
A plazo 14,644,991 12,693,586 9,319,358 4,934,654
Total de depdsitos 16,278,278 13,651,555 15,711,473 9.381,203
Intereses acumulados por
pagar 117,805 28,762 56,200 11,026
Compromisos y
contingencias:
Cartas de crédito 0 0 0 2,123,160
Compromisos de préstamos 273,500 701,072 60,172 0
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Al 30 de junio de 2010, los siguientes rubros de ingresos y gastos se incluyen en los montos
agregados producto de las transacciones relacionadas:

(6)

Directores y Personal Compaiiias
Gerencial Clave Relacionadas
2010 2009 2010 2009

Ingresos por intereses sobre:

Préstamos 96,404 56,840 575,073 368,808

Inversiones 0 76,668 20,172
Ingresos por comisiones sobre:

Cartas de crédito 0 24,249 34,807
Gasto de intereses sobre:

Depositos 635,305 318,305 340,004 262,707
Gastos generales y administrativos:

Salarios y gastos de personal 848,138 688,948 0 0

Alquiler 0 245,806 65,905

No se han reconocido provisiones por deterioro de activos financieros con partes

relacionadas.

Las condiciones otorgadas a las transacciones con partes relacionadas son similares a las

que se dan con terceros no vinculados al Banco.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion para propositos de conciliacion

con el estado consolidado de flujos de efectivo.

Efectivo

Depositos a la vista en bancos
Depositos a plazo en bancos

Total de efectivo y depdsitos en bancos

Menos: depdsitos a plazo con vencimientos
originales mayores a tres meses

Efectivo y equivalentes de efectivo en el
estado consolidado de flujos de efectivo

2010 2009
8,006,298 3,247,553
3,512,310 1,906,564

31,126,929 43,525,843
42,645,537 48,679,960
10,305,361 11,534,937
32,340,176 37,145,023

Las tasas de interés anual que devengaban los depdsitos a plazo oscilaban entre 0.10% y

4.75% (2009: 0.03% y 3.65%).
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Inversiones en Valores
Las inversiones en valores se resumen a continuacion:

Valores disponibles parala venta

Al 30 de junio de 2010, la cartera de valores disponibles para la venta ascendia a
B/.37,483,430. Al 30 de junio de 2009, el Banco no contaba con valores disponibles para la
venta.

1-5 5-10 Sin Valor Costo
Afos Afios Vencimiento Razonable Amortizado
Titulos de deuda - privada 20,612,462 6,898,907 0 27,511,369 27,142,606
Titulos de deuda -
gubernamental 5,920,377 3,802,284 0 9,722,661 9,384,678
Acciones preferidas 0 0 249,400 249,400 247,000
Total 26,532,839 10,701,191 249,400 37,483,430 36,774,284

En abril de 2010, el Banco tom6 la decisién de reclasificar toda la cartera de inversiones
mantenidas hasta su vencimiento a inversiones disponibles para la venta, previa autorizacién
SBP-DSB-1838-2010 de la Superintendencia de Bancos. La reclasificacion fue realizada con
fecha del 15 de abril de 2010 con un costo amortizado de B/.22,416,154. A la fecha de la
reclasificacién se reconocié un ajuste por valuaciéon en ganancia no realizada por B/.807,249
producto del valor de mercado de las inversiones reclasificadas, el cual fue registrado en el
patrimonio. Con esta reclasificacion el Banco no podréa utilizar la categoria de inversiones
mantenidas hasta su vencimiento por al menos dos periodos fiscales cumpliendo con la
normativa establecida.

La decision del Banco de reclasificar estos instrumentos se fundamentd en una revision de la
estrategia, la cual condujo a evaluar las nuevas condiciones del mercado, corporativas y de
liquidez, por lo que la Junta Directiva representada a través del Comité de Inversiones y
Gestion de Activos y Pasivos autorizd el cambio de tales inversiones.

El Banco realizé ventas de su cartera de valores disponibles para la venta por un total de
B/.10,554,800. Estas ventas generaron una ganancia neta de B/.521,212 (2009: B/.29,434)

El cambio del valor razonable durante el periodo fue de B/.709,146 (2009: B/.0), el cual fue
registrado en la cuenta de valuacion dentro del patrimonio.

Al 30 de junio de 2010, las tasas de interés anual que devengaban los valores disponibles
para la venta oscilaban entre 2.00% y 7.75%.

El valor razonable de las inversiones son determinadas de acuerdo con los siguientes niveles
de jerarquia:

Nivel 1- Precios cotizados en un mercado activo: instrumentos financieros con precios
cotizados en el mercado activo.
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Nivel 2- Técnicas de valuaciéon usando datos observados en el mercado: instrumentos
financieros sin precios de mercado para los cuales en su valuacion se han utilizado precios
de instrumentos idénticos obtenidos de un mercado activo, o los instrumentos financieros
fueron valorizados usando modelos donde todos los datos significativos fueron observados
en un mercado activo.

Nivel 3- Técnica de valuacion donde los datos significativos no han sido observados en un
mercado: instrumentos financieros valorizados usando técnicas de valorizacién donde uno o
mas datos significativos no han sido observados en un mercado activo.

Medicién a valor razonable
Descripcion 2010 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Valores disponibles para la venta 37,483,430 17,673,038 19,072,892 737,500

La mejor evidencia del valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no es activo, se usa una
técnica de valuacion.

La decision de si un mercado esta activo puede incluir, pero no se limita a, la consideracion
de factores tales como la magnitud y frecuencia de la actividad comercial, la disponibilidad de
los precios y la magnitud de las ofertas y ventas. En los mercados inactivos, la garantia de
obtener que el precio de la transaccién proporcione evidencia del valor razonable o de
determinar los ajustes a los precios de transaccion que son necesarios para medir el valor
razonable del instrumento, requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacion.

La mayoria de las técnicas de valuacion emplean soélo los datos de mercado observable, por
lo que la fiabilidad de la medicién del valor razonable es alta.

El valor razonable de una cartera de instrumentos financieros cotizados en un mercado activo
se calcula como el producto del nimero de unidades y su precio de cotizacion.

Las técnicas de valuacion utilizadas cuando los precios de mercado no son disponibles
incorporan ciertas asunciones que el Banco cree que serian realizadas por un participante en
el mercado para establecer el valor razonable. Cuando el Banco considera que existen
consideraciones adicionales no incluidas en el modelo de valuacion, se puedan efectuar
ajustes.

Una descripcion detallada de las técnicas de valoracion para instrumentos de particular
interés son los siguientes:

e El valor razonable de estos instrumentos se basa en valores de mercado de un
intercambio, intermediarios, agentes de grupo de la industria o servicio de fijacion de
precios, cuando estén disponibles. Cuando no estan disponibles, el valor razonable se
determina por referencia a los precios cotizados en el mercado para instrumentos
similares, ajustado segun corresponda a las circunstancias especificas de los
instrumentos.
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Inversiones en Valores, continuacion

La falta de liquidez y la falta de transparencia en el mercado de valores respaldados
por activos se ha traducido en menos datos observables disponibles. Mientras que los
precios cotizados en el mercado generalmente se utilizan para determinar el valor
razonable de estos instrumentos, modelos de valuacién se utilizan para verificar la
fiabilidad de los limitados datos de mercado disponibles y para determinar si los
ajustes a los precios cotizados en el mercado son necesarios.

En ausencia de cotizaciones de mercado, el valor razonable se determina utilizando
las técnicas de valoracion basado en el calculo del valor presente de los flujos de caja
futuros de los activos. Las entradas a estas técnicas de valoracion se derivan de los
datos de mercado observables y, en su caso, las hipétesis en relaciéon con las
variables no observables.

Los valores mantenidos hasta su vencimiento al 30 de junio de 2009 se detallan como sigue:

Préstamos

2009
0-1 1-5 5-10 Costo Valor
Afo ARos ARos Amortizado Razonable
Titulo de deuda — privada 6,877,560 7,580,382 861,246 15,319,188 15,511,139
Titulos de deuda - gubernamental 989,550 0 4,683,334 5,672,884 5,920,150

1,867,110 7,580,382 5,544,580 20,992,072 21,431,289

La distribucion por actividad econémica de la cartera de préstamos (uso de fondos), neto de
intereses y comisiones no devengadas y reserva para pérdidas en préstamos se resume a

continuacion:

2010 2009
Sector interno:
Servicios 37,073,272 18,449,834
Comercial 35,404,335 16,130,842
Industrial 18,948,862 9,701,716
Almacenaje y otros 11,087,220 4,500,000
Agropecuario 835,017 3,232,643
Construcciéon 2,481,190 2,639,721
Hipoteca comercial 16,197,023 1,821,490
Consumo 4,573,556 1,060,296
Empresas financieras 14,745,464 8,846,025
Arrendamiento financiero 6,221,985 4,855,180
Hipoteca residencial 12,830,804 4,840,703
Total sector interno 160,398,728 76,078,450
Sector externo:
Industria 0 1,100,000
Hipoteca residencial 121,816 124,777
Consumo 7,120 9,314
Total sector externo 128,936 1,234,091
Total de préstamos 160,527,664 77,312,541
Reserva para pérdidas en préstamos (1,473,070) (678,457)
Comisiones no devengadas (255,473) (206,453)
Total de préstamos, neto 158,799,121 76,427,631
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Préstamos, continuacion

Las tasas de interés anual sobre préstamos oscilaba entre el 2.00% y 10.50% (2009: 3.75%
y 11%). Adicionalmente, existen sobregiros con tasa de interés anual entre 4% y 24% (2009:
4.25% y 24%)

A continuacion se detallan los préstamos clasificados por tipo de tasa de interés:

2010 2009
Tasa variable 103,649,067 59,209,581
Tasa ajustable a opcién del Banco 56,878,597 18,102,960
160,527,664 77,312,541

El Banco clasifica como vencidos aquellos préstamos que presentan un atraso mayor a 90
dias y que a su fecha de vencimiento final no han sido cancelados, y morosos aquellos con
atrasos de 30 dias 0 mas en sus pagos a capital o intereses, después del vencimiento de
dichos pagos. Al 30 de junio de 2010 y 2009, el Banco no cuenta con préstamos vencidos, ni
morosos. Siguiendo las regulaciones locales, toda la cartera ha sido clasificada como
normal.

La Gerencia del Banco ha determinado las pérdidas estimadas para cada clasificacion de su
cartera de préstamos de acuerdo a paradmetros del Acuerdo 6-2000 y sus modificaciones, por
lo cual la reserva se estimo aplicando el 1% a la cartera de préstamos, descontando aquellos
préstamos con garantia de depdsitos en el mismo Banco. Al 30 de junio de 2010, la cartera
de préstamos garantizados por depdsitos en el mismo Banco ascendian a B/.14,026,504
(2009: B/.9,466,820), lo que representa un 9% (2009: 12%) del total de la cartera.

El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se resume a continuacion:

2010 2009
Saldo al inicio del periodo 678,457 111,029
Provisiones cargadas a gasto 794,613 567,428
Saldo al final del periodo 1,473,070 678,457

Arrendamientos Financieros, Neto
El saldo de los arrendamientos financieros, neto y el perfil de vencimiento de los pagos a
recibir se resumen como sigue:

2010 2009
Pagos de arrendamiento financiero:
Hasta 1 afio 2,767,285 1,708,162
De 1 a5 afios 3,893,735 3,942,333
Total de pagos brutos 6,661,020 5,650,495
Menos: intereses no devengados (439,035) (795,315)
Totna;t((j)e arrendamientos financieros, 6.221 985 4.855.180
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El mobiliario, equipo y mejoras se resumen a continuacion:

2010
Mobiliarios  Mejoras a
Automévil y equipos locales Total

Costo:

Al inicio del afio 124,569 665,300 434,300 1,224,169
Adiciones 10,800 362,731 111,443 484,974
Ventas y descartes (50,000) (2,148) 0 (52,148)

Al final del afio 85,369 1,025,883 545,743 1,656,995
Depreciacion y amortizacion acumuladas:

Al inicio del afio 16,677 146,520 76,001 239,198
Gasto del afio 25,200 154,758 92,702 272,660
Ventas y descartes (27,900) (983) 0 (28.,883)

Al final del afio 13,977 300,295 168,703 482,975

Saldo neto 71,392 125,588 377,040 1,174,020

2009
Mobiliarios  Mejoras a
Automovil y equipos locales Total

Costo:

Al inicio del afio 59,569 615,263 423,449 1,098,281
Adiciones 65,000 52,036 10,851 127,887
Ventas y descartes 0 (1,999) 0 (1,999)
Al final del afio 124,569 665,300 434,300 1,224,169

Depreciacién y amortizacién acumuladas:

Al inicio del afio 2,978 18,032 13,497 34,507
Gasto del afio 13,699 128,576 62,504 204,779
Ventas y descartes 0 (88) 0 (88)

Al final del afio 16,677 146,520 76,001 239,198
Saldo neto 107,892 518,780 358,299 984,971
(10) Otros Activos
Los otros activos se presentan a continuacion:
2010 2009

Adelanto para adquisicion de inmueble 2,163,968 721,322
Activos intangibles, neto de amortizacion 420,800 274,520
Compromisos de clientes bajo aceptacion 270,858 0
Depdsitos en garantia 35,532 25,943
Fondo de cesantia 68,373 37,233
Seguros y otros gastos pagados por anticipado 81,193 144,613
Cuentas por cobrar 257,523 15,699
Otros 65,702 357,968

Total 3,363,949 1,577,298
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(10) Otros Activos, continuacion

El adelanto para adquisiciébn de inmueble corresponde a la adquisiciéon de tres pisos del
Edificio donde albergara la futura Casa Matriz del Banco, el cual sera registrado como activo
fijo una vez concluya la construccion.

Los activos intangibles con vida definida estan representados por licencias y programas del
sistema de procesamiento de datos, cuyo movimiento se presenta a continuacion:

2010 2009
Saldo al inicio del afio 274,520 257,582
Adiciones 227,658 64,184
Amortizacion del afio (81,378) (47,246)
Saldo al final del afio 420,800 274,520

La vida util de estos activos intangibles ha sido estimada por la administracion en 5 afios.

(11) Otros Pasivos
El detalle de otros pasivos es el siguiente:

2010 2009
Provisiones para beneficios laborales 90,507 42 522
Retenciones laborales 45,863 12,908
Compromisos de clientes bajo aceptacion 270,858 0
Operaciones pendientes de aplicacion 2,978,225 124,178
Cuentas por pagar varios 236,931 102,462
Total 3,622,384 282,070
(12) Acciones Comunes de Capital
La composicion de las acciones comunes de capital se resume asi:
Cantidad de
2010 acciones Monto
Acciones autorizadas, emitidas
y sin valor nominal
Saldo al inicio del periodo 1,000 30,000,000
Capital adicional pagado 0 200,000
Saldo al final del periodo 1,000 30,200,000
Cantidad de
2009 acciones Monto
Acciones autorizadas, emitidas
y sin valor nominal
Saldo al inicio y final del periodo 1,000 30,000,000
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(12) Acciones Comunes de Capital, continuacion
Los fondos de capital del Banco, representaban el 20% (2009: 31%) de los activos
ponderados en base a riesgos calculados conforme a la interpretacion de la administracion
del Acuerdo Basilea que requiere mantener fondos de capital no menos del 8% de sus
activos ponderados en base a riesgos (Ver Nota 3).

El Banco ofrece un plan de compensacién en acciones, aprobado por la Junta Directiva a
empleados y ejecutivos claves, basado en su desempefio y que hayan cumplido un afio
completo de servicio. Este pago en acciones es registrado como un gasto de empleados y
acreditado a patrimonio por la emision de acciones.

Durante el periodo terminado el 30 de junio de 2010, se han otorgado 32,724 (2009: 33,127)
acciones con relacion al plan de entrega de acciones a colaboradores.

(13) Otras Comisiones y Otros Ingresos
El desglose de otras comisiones, se presenta a continuacion:

2010 2009

Otras comisiones sobre:

Cartas de crédito y cobranzas documentarias 119,818 103,094

Transferencias 99,759 44,603

Servicios de cuenta corriente 87,310 31,724

Otras comisiones 165,293 94,300

Total 472,180 273,721
Otros ingresos:

Ganancia en venta de inversiones 521,212 29,434

Manejo de tarjetas 31,606 18,488

Otros 50,745 145,062

Total 603,563 192,984

(14) Gastos de Comisiones y Otros Gastos Generales y Administrativos
El detalle de gastos de comisiones y otros gastos se detalla a continuacion:

2010 2009
Gastos de comisiones:
Corresponsalia bancaria 53,148 39,471
Otras comisiones 2,176 31,039
Total 55,324 70,510
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(14) Gastos de Comisiones y Otros Gastos Generales y Administrativos, continuacion

2010 2009
Otros gastos generales y administrativos:
Mantenimiento de programas 162,150 144,014
Impuestos varios 189,284 124,818
Comunicaciones y correo 100,296 83,261
Servicios publicos 54,843 41,971
Amortizacion activos intangibles 81,378 47,247
Gastos de cajero automatico 65,452 31,964
Mantenimientos y aseo 24,736 25,167
Utiles y papeleria 54,666 28,789
Seguros 75,373 17,485
Suscripciones 33,138 17,260
Otros 191,025 33,654
Total 1,032,341 595,630

(15) Impuesto sobre la Renta
Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco en la Republica de Panama, estan
sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales por los ultimos tres afos, inclusive el
periodo terminado al 30 de junio de 2010 de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la legislacion fiscal panamefia vigente, las compafiias estan exentas del pago
de impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera y los
intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos.

El gasto de impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

2010 2009
Impuesto sobre la renta estimado 170,909 0
Impuesto sobre la renta diferido (479,415) (203,537)

(308,506) (203,537)

A continuacion se presenta el impuesto diferido activo registrado en el Banco:

2010 2009
Impuesto sobre la renta diferido — activo:
Impuesto diferido por arrastre de pérdidas 241,031 0
Reserva para pérdidas en préstamos 441,921 203,537
Total 682,952 203,537
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(15) Impuesto sobre la Renta, continuacion
La conciliacién de la utilidad financiera antes de impuesto sobre la renta y del impuesto sobre
la renta se detalla a continuacion:

2010 2009

Utilidad financiera antes de impuesto sobre la renta 815,526 36,508
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables, neto 2,405,828 1,258,628
Costos y gastos no deducibles (2,369,252) (105,054)
Utilidad neta gravable antes de beneficio por

incentivo fiscal 924,374 (345,010)
Beneficio por incentivo fiscal 354,679 322,752
Utilidad neta gravable 569,695 (22,258)
Impuesto sobre la renta, estimado 170,909 0

La administracion hizo sus estimaciones de impuesto diferido de activos utilizando las tasas
de impuestos promulgados aplicables a los periodos cuando se realizaron los mismos.

Al 30 de junio de 2010, el Banco tenian pérdidas fiscales acumuladas por B/.968,256, las
pérdidas de impuesto acumuladas podrian utilizarse durante cinco afios a razén de 20% por
afio sin exceder el 50% de los ingresos gravables. Estas pérdidas acumuladas disponibles,
se distribuyen como sigue:

Pérdida fiscal a ser

Ano utilizada por afo
2011 322,752
2012 322,752
2013 322,752

En el aflo 2005, fue publicada la Ley 6 que introdujo un método alternativo para el calculo del
impuesto sobre la renta que determina el pago del impuesto basado en calculos presuntos.
Esta presuncion asume que la renta neta del contribuyente serd de 4.67 de su renta bruta.
Por consiguiente, este método afectara adversamente a los contribuyentes en situaciones de
pérdida o con margenes de ganancia debajo de 4.67%. Esta Ley, permite que estos
contribuyentes puedan solicitar a la Direccibn General de Ingresos del Ministerio de
Economia y Finanzas, la no aplicacién de este método.

El 19 de septiembre de 2009, fue aprobada la solicitud de no aplicacion de CAIR bajo la
Resolucion No.201-3117.

Mediante Gaceta Oficial N0.26489-A, se publicé la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 por la
cual se modifican las tarifas generales del impuesto sobre la renta. Para las entidades
financieras, la tarifa actual de 30% se mantiene durante los afios 2010 y 2011 v,
posteriormente, se reduce a 27.5% a partir del 1 de enero de 2012, y a 25% desde el 1 de
enero de 2014.
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(15)

(16)

Impuesto sobre la Renta, continuacion

Otra modificacion introducida por la Ley No.8, es la sustitucion del sistema del adelanto del
impuesto sobre la renta sobre la base de tres partidas estimadas pagaderas el 30 de junio, 30
de septiembre y 31 de diciembre; por un nuevo sistema denominado adelanto mensual al
impuesto sobre la renta, equivalente al uno por ciento del total de los ingresos gravables de
cada mes. Este adelanto se pagara por medio de declaracién jurada dentro de los primeros
quince dias calendarios siguientes al final del mes anterior. Los adelantos mensuales al
impuesto sobre la renta empezaran a regir a partir del 1 de enero de 2011.

La Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010 elimina el denominado Calculo Alterno del Impuesto
sobre la Renta (CAIR) y lo sustituye con otra modalidad de tributacion presunta del Impuesto
sobre la Renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un
millon quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho
impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método
ordinario establecido en el Codigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al
total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el
método presunto o que, por razén de la aplicacién de dicho método presunto, su tasa efectiva
exceda las tarifas del impuesto aplicables a su renta neta gravable bajo el método ordinario
para el periodo fiscal de que se trate, podran solicitar a la Direccion General de Ingresos que
les autorice el calculo del impuesto bajo el método ordinario de calculo.

La Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010 comenzara a regir a partir del 1 de julio de 2010; sin
embargo, las tarifas del Impuesto sobre la Renta de las personas juridicas entraran a regir el
1 de enero de 2010.

Compromisos y Contingencias

El Banco mantiene compromisos y contingencias fuera del balance de situacion consolidado
que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de
riesgo crediticio y de liquidez.

Los compromisos por garantias otorgadas por orden de los clientes, las cartas de crédito y
cartas promesas de pago conllevan cierto elemento de riesgo de pérdida en caso de
incumplimiento por parte del cliente, neto de las garantias tangibles que amparan estas
transacciones. Las politicas y procedimientos del Banco en el otorgamiento de estos
compromisos y contingencias son similares a aquellas utilizadas al extender créditos que
estan contabilizados en los activos del Banco.

La Gerencia no anticipa que el Banco incurra en pérdidas resultantes de estos compromisos
y contingencias en beneficio de clientes. Al 30 de junio de 2010, el Banco no mantiene
reserva para contingencias con riesgo crediticio fuera del balance, debido a que ha
clasificado estas operaciones como riesgo normal.
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(16)

17)

Compromisos y Contingencias, continuacion
A continuacion el resumen de estas operaciones con riesgo crediticio fuera de balance:
2010 2009
Cartas de crédito 14,488,892 5,304,407
Garantias bancarias 111,146 105,554
Compromisos de préstamos 5,662,700 13,817,203
Total 20,262,738 19,227,164

Al 30 de junio de 2010, el Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de
contratos de arrendamiento operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas
durante los préximos afios. El valor de los canones anuales de arrendamiento de los
contratos de ocupacion para los préximos cuatro afos es el siguiente:

Afio Monto

2010 198,147
2011 413,031
2012 341,036
2013 77,547

Con base al mejor conocimiento de la Gerencia, el Banco no mantiene litigios en su contra
que pudieran afectar adversamente sus negocios, sus resultados o su situacion financiera.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Los siguientes supuestos fueron establecidos por la administracion del Banco para estimar el
valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estado consolidado de
situacion financiera:

(a) Depdsitos a la vista y a plazo/valores comprados bajo acuerdos de reventa
Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se aproxima a su valor razonable
por su naturaleza de corto plazo.

(b) Inversiones en valores
Para estos valores, el valor razonable estd basado en cotizaciones de precios de
mercado o cotizaciones de agentes corredores y son desglosados en la nota 7.

(c) Préstamos
El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada de
flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivos previstos se
descuentan a las tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable.

(d) Depositos a plazo
Para los depdésitos a plazo, el valor razonable se basa en flujos de efectivo descontados
usando las tasas de interés del mercado para financiamiento de nuevas deudas con
vencimiento remanente similar.
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(17) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion
Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos
criticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los
supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones.

La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable estimado de activos y pasivos
financieros significativos:

2010 2009
Valor Valor Valor Valor
en libros Razonable en libros Razonable
Activos
Depdsitos a la vista en bancos 3,512,310 3,512,310 1,906,564 1,906,564
Depésitos a plazo en bancos 31,126,929 31,126,929 43,525,843 43,525,843
Inversiones en valores 36,774,284 37,483,430 20,992,072 21,431,289
Préstamos 160,527,664 162,028,079 76,427,631 76,694,116
231,941,187 234,150,748 142,852,110 143,557,812
Pasivos
Depésitos a la vista 21,239,152 21,239,152 13,302,478 13,302,478
Depésitos de ahorros 24,695,123 24,695,123 16,448,156 16,448,156
Depositos a plazo 159,472,071 160,581,729 88,887,729 89,016,352
205,406,346 206,516,004 118,638,363 118,766,986
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